CAMARA DE COMERCIO DE LA LIBERTAD

BAJA EL DOLAR: QUIEN GANA, QUIEN PIERDE

Los principales analistas econdmicos pronosticaron, al finalizar el afio 2007, que la cotizacién del délar norteamericano
para el afio 2008 alcanzaria un promedio de S/. 2.95. Luego actualizaron sus proyecciones a S/. 2.75, llegando inclusive
a S/. 2.65. Pero, ¢ por qué baja la cotizacién del délar respecto al nuevo sol?

Hay razones externas, como la crisis en la economia norteamericana con el colapso de sus créditos hipotecarios sub-
prime, y la amenaza de una recesion, que han provocado la depreciacion del dolar en todo el mundo, principalmente frente
a monedas como el euro, el real brasilero o el nuevo sol peruano. Existen también causas internas, entre las que
podemos destacar:- Las exportaciones peruanas contindan creciendo a un ritmo mayor que las importaciones, y con

ello ingresan mas délares.- Las reservas internacionales netas del Perl han superado ya los 35,000 millones de délares
y contindan creciendo.- Las remesas que los peruanos residentes en el exterior realizan a sus familiares se han
incrementado significativamente, tal es asi que se vienen disefiando programas de adquisicién de viviendas con
financiamientos que tienen como sustento dichos ingresos.- Las inversiones extranjeras contintan creciendo.- El

ingreso de capitales especulativos al pais y algo que todavia es mas perjudicial: el ingreso del billete verde por
actividades del narcotréafico. Diversos economistas y analistas han tenido incluso posiciones encontradas respecto a si

es beneficiosa o no la caida del tipo de cambio. Aqui intentamos responder a ambas interrogantes, visto que hay sectores
y agentes econdmicos a quienes conviene y a quienes no. ¢Quiénes ganan cuando baja el doélar?- Las personas que se
endeudaron en esta moneda y perciben ingresos en nuevos soles. Ellos veran que su deuda se va reduciendo por

efecto del tipo de cambio a la baja y el pago de sus cuotas mensuales es cada vez menor.- Las personas que pagan
alquileres y otras obligaciones pactadas en ddélares.- Los importadores que compran bienes con un délar bajo y que una
vez nacionalizados tienen costos menores. ¢ Quiénes pierden cuando baja el délar?- Las personas domiciliadas en el
Peru, que perciben remuneraciones o ingresos en doélares.- Las personas o empresas titulares de acreencias pactadas
en dolares.- Los exportadores al momento de vender los délares que reciben por sus ventas al exterior.- Las empresas
cuyos costos internos se vienen incrementando en nuevos soles y sus ventas estan pactadas en ddlares (productos de
exportacion).- Los ahorristas en ddlares. En una economia como la nuestra, donde prima el libre mercado y los precios de
los bienes y servicios -entre ellos la tasa de interés y tipo de cambio-, los determina la ley de la oferta y la demanda, la
cotizacién del délar seguira moviéndose en funcién de esta Ley. El Banco Central de Reserva mediante la compra
permanente de ddélares viene haciendo esfuerzos para mantener estable el tipo de cambio, pero la ley de la oferta y la
demanda sigue vigente e imponiéndose.
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